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ПРИМЕНЕНИЕ МЕТОДА МОНТЕ-КАРЛО ДЛЯ РЫНОЧНЫХ
ФАКТОРОВ РИСКА

Ожанов Р.А.

Метод Монте-Карло объединяет общий подход к измерению риска
любым способом и включает симуляцию точной параметрической модели для
изменения факторов риска. Он состоит из повторно имитируемых случайных
процессов, которые отражают рыночные цены и ставки. Метод Монте-Карло
появился в 1949 году, с помощью американских ученых Дж.Неймана и
С.Улана в городе Монте-Карло. В общем виде метод Монте-Карло
представляет собой численный метод решения математических задач при
помощи моделирования случайных величин. Во время развития этого метода
в 1950-е годы, простейшим механическим прибором для получения
случайных величин являлась рулетка. Позже для генерирования случайных
величин применялись специальные электронные средства, которые
преобразовывали физические процессы, такие как радиоактивный распад,
шумы полупроводниковых приборов, имеющие случайный характер, в
последовательность случайных чисел. Эти средства назывались датчиками
случайных величин. В современных компьютерах отсутствуют подобные
датчики, и вместо них используются так называемые псевдослучайные числа,
получаемые из исходного числа специальным генератором при помощи
арифметических алгоритмов, они же используются при генерации паролей для
информационных систем.

Метод Монте-Карло используют при расчете ValueAtRisk
(VaR)портфелей, включающих активы с нелинейными
зависимостями.Понятие Value-at-Risk (VaR) представляет собой разно-
видность меры рыночного риска, связанного с подверженностью некоторого
экономического объекта (в частности, портфеля ценных бумаг, хотя можно
рассматривать и одну ценную бумагу как рисковый актив) воздействию со
стороны рыночных факторов, поведению которых свойственна
неопределенность. При расчете VaRпортфелей методом Монте-Карло
определяют распределение его стоимости на конец интересующего периода и
строят гистограмму выигрышей, проигрышей. Метод Монте-Карло является
очень гибким подходом для оценки VaR. Прием позволяет имитировать любое
распределение факторов риска, включая «тяжелые хвосты» распределений,
где проявление редких событий встречается чаще, чем это ожидается при
нормальном законе. Величина VaR не является совершенной оценкой риска.
Оценка агрегирует различные компоненты риска, представляет меру риска
одним числом. Данный подход представляется полезным в ситуации, когда
оценивается риск всего финансового учреждения.



Формулой для расчета VaR является:
, где h – количество торговых дней, t – коэффициент

доверия.
Очевидно, что для расчета стандартного отклонения (если в

рассматриваемом портфеле более одного актива) необходимо использовать
формулу:

, где - значение соответствующего коэффициента
корреляции i и j активов, а - потенциальные убытки от вложения в
каждую валюту.

Коэффициент доверия, который является связующим звеном между размером
стандартного отклонения (σ) и вероятностью выхода отдельно взятой частной
величины за его пределы.

 преимущества метода Монте-Карло при расчете VaR:
 может использовать любое распределение факторов риска;
 может быть применен для модели любого сложного портфеля;
 позволяет вычислить доверительные интервалы для VaR;
 позволяет проводить анализ чувствительности.
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