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KOCIMOPBIHHBIH IAMY KO3I PETIHJIE AJIAMHU KATTUTAJJIbBI
BACKAPY

Buorcanosa A.

Mewmneket 6actibickl H.Hazap6aeBThiH «Ka3zakcTaHHBIH YIIIHII KaHFBIPYHI:
»kahaHIbIK Oocekere KaOLIETTUIIK»  aTThl KazakcTaH XalKblHA >KOJIAybIHIA
TOPTIHII OACKIMIBIFBI aJJaMU KalUTaJI CalachlH XKaKcapTyFa apHaIFaH. Oy - O11iM
Oepy, IeHCayJBIK CakKTay, OJEYMETTIK KaMCBI3IAHIBIPY callajlapblH JaMBITY
YKOHIHJIET1 KYyHen ke3Kkapac. DKOHOMUKAJIBIK OCYIIK aHa MOJACIIHAEe OUTiM Oepy
opTaiblK OyblHFa aiHaybl TUic. OKy OargapiiaManapblH JKaHFBIPTY, SIFHU «CBhIHU
oitnay KaOUIETIH JK0HE 63 O€TIMEH 13/IeHy AaF/blIapblH JAMBITY» XKOHIHJE MIHJIET
KOUBLIIBI [1].

XX racweipasiH 90-KbUTIApRIHAA OiTIMIE HETI3ACNITeH KaHa YKOHOMHKAHBIH
Oencenal KampimTacy ypaici Oactanmapl. OHBIH — €peKIIeNiri IapyaribUTbiK
KBI3METTIH MaTEpUAIIJBIK €MEC OPTAChIHBIH >KeJen 1aMybl 00ibin Tadbuiaasl. Kes
KEJI'eH YWBIMHBIH OoceKke KaOUIeTTUIINH aHBIKTAWTBIH HETi3r1T SKOHOMMKAJIBIK
pecypc KamuTaa emec, TINTI eHJIpIC Kypaiaapbl J1a eMmec, o1 — OuIiM OOoJIbIm
KaJIBITITACAIbl.

bimimai  msiFapymnel, MEHTepyIll >KOHE YHpeTym e aaaM  OOJIbIM
tabputanel. Con cebenTi, 3amMaHayH Karjaiga YHABIMHBIH aJaM peCypCcTapbiH
OackapyAbplH peJili apTa Tycyle. Amam pecypcTapblH Oackapy Macelenepine
OarpITTaJIFAaH 9JEOMETTep aHAIM31 OJIapAbl CHUMATTAy YUIIH SPTYPJdl TYCIHIKTEp
KOJIIAHBUIATBIHBIH ~ KOPCETTI. Kui naliganaHblIaThIH - TYCIHIKTEpP: «EHOEK
MOTCHITHANBI», «KaJIPJIApPJIBIK MOTCHIIHAI», aJaMH1 KaluTaj».

[lepconanasl Oackapy MEH ajaM pecypcTapblH OacKapy apachIHIarbl
O3rellellK KOIl Kargaiaa OHBIH MOHIHE €MeC, TACUIAEMECIHE OalJIaHBICTEI JEreH
KO3Kapac OKCTKLIIKTI Tapamrad Ooibin  TaObuianel  [2]. CoHbIMEH, amaMm
pecypcTapbiH O0acKapy JKYHUCIHJIE €H aIbIMEH:

— CTpaTEeTUsIIBIK OAFBITTBLIBIFBI OAChIM OlTIHE ],

— YUBIMAACTBIPYIIBUIBIK MOACHUETTI KAJBINTACTBIPYFa, KOMIAHUSHBIH
KYHJIBUTBIKTAPhIHA JIETEH aJaIbIKKa epeKIe KOHUT OeJiHel: alaM pyCypCTapbiHH
JaMybl ~ KOCIMIOPBIH ~ MYAJeciHe  OallaHBICTBl  JKYMBICHIBIHBIH  OJICYETIH
KYMBUIIBIPYFa Kar1ai xkacay bl OUIIipesi.

byn o#aelH omaH  opi  JaMybl  aJaM  pecypcTapblH  Oackapy
TY)KbIPbIMJIAaMAChIHA YHJIECIMII €HETIH aJaMu KaluTal TEOpPUACHIHIA KOpIHIC
TanThl. byn TeopusHbIH oaicHaManbIK Herizaept XIX — XX racwipiapibiH
KapCcaHbIHJAA KajJaHFaH OoJaTblH. AjamMH  KalWTajlfa JIeTeH 3aMaHayd
Ke3KapacTapaelH KambmTacybl XX FacelpablH S0-xburmapaslH  coHbl  60-



KBULIAPJbIH OachblHA KaTaabl, Oy KeOiHE TEK TEOPHUSIIBIK €Mec, COHbIMEH KaTap
TOKIPUOECTIK aIFbIIIAPTTAP/IbIH JaMyblHaA OaiaHbICThI [3].

AllaMu KamuTal TEOPUSICHIHBIH JaMYbIHJAFbl JKaHAa KE3E€HHIH «aJFalikbl
aIymbUIapsD aen aMepukaiblK dkoHomucTep T. lynei nen I'. bekkepai aTaiisl,
oJIap OCHI cajaiarbl eHOEKTEPl1 YIIIiH SKOHOMUKA OoiibiHIIIa HOOENb ChIIbIFbIHA He
oonel (tricinmre 1979 sxone 1992 xbimapsr).

DKOHOMHUKANBIK 9/IcOMeTTe "'aJaMu KaluTal' YFBIMBIHBIH KOIITETeH TypJl
aHpIKTamManapbl  Oap.  bi3giH  OHBIMBI3IIA,  HEFYPJIBIK  TOJBIKTHIPHUIFAH
aHbIKTaMaHbIH Oipi Keyieci OoJbIn TaObUIAABI. «AJamMu KamuTal — Ol
KbI3METKEP/I1H OUTIKTUIITIHIH ©CYIHE OKEJETIH, KOFaMJIbIK YJIaibl ©HIIPICTIH COJI
HEMece ©3re¢ cajachlHAa OpbIHILI TalJaJaHbUIaThIH, OHIMAUIIK IEeH eHOEK
CamachlHBIH ©CYiHE BIKMAl €T€ OTBHIPHIN, COJ aJaMHBIH >KAJIAKBICHIHBIH ©OCYIHE
amaparbIH, WHBECTHUIIMSUTAD HOTIDKECIHIE KaJBINTACKaH J>KOHE aJlaMMEH
JKUHAKTaJaraH Oenrim Olp AcHcaynblK, OLIIM, JaFabpl, KaOlIeT, MOTHBAIIUS KOPBI
xoHe T.0. [3].

AHBIKTaMaJIapFa CYHEHE OTBIPBIN, aHbIKTaMalapibl, aJaMu KaruTal
TEOPUSICHl aJlaM PEeCypcTapblH 0Oackapy TYKbIpbIMJaMachlHa YHJIECIMJII €HEel,
OHBIH IICHOEPIHIe MBIHAIAN MIHACTTEPIl STy KO3eae/Ii:

— OUIIKTI JKOHE BIHTAJIAHJBIPBUIFAH KYMBIC KYIIIH CAThIN aly >KOHE YCTal
KaJly YIIIiH YbIMFa KOMEK;

— MEHEKEpJIep MEH OJIap/bIH OaFbIHBIIITHUIAPBIHBIH aApAChIHIAFbl THIMJL 9pi
yileciMIl OpINTECTIK KaphIM-KAThIHACTAP/IbIH KaJbINITACYbIHA >KaFjail KacalTbIH,
TOMTHIK JKYMBIC MEXaHU3MIHIH, COHBIMEH KaTap YHBIMHBIH MaKCaThl MEH MYJJICCIHE
YKYMBICKEPJICPAIH aJalIbIFbIH JAMBITYFa CENTITIH THUTI3€TIH YUBIMAACTHIPYIIBLIBIK
MOJICHUETTI KaJIBIIITACTHIPY;

—KYMBICKEPJIEPIIH Y3AIKCI3 OKYy MEH JaMyblHa >XarJail TYFbI3y apKbLUIbI
OJIapbIH 1TKI KAOLIETTEePIH apTThIPY KOHE JAMBITY

—ic-opeKeTTepl MEH JKETICTIKTEepIHIH HOTIKecl OOWBIHINA —aJaMJIapbl
Oaranayra KoHE ChIMaKbl TaFalibIH/IAyFa KaFAaiiap kacay koHe T.0.

Anmamu kanuTaiaapl O0acKapyblH OacTamkbl Ke3eHJepiHiH Oipi OOJIBII OHBI
COMKECTEHJIIPY JKOHE eoJlmey Oonbll TaObUIagbl. AJaMH  KanmWTaJABIH 1K1
KYpPBUIBIMBL  ©T€ KYpJIeTl, OHBIH opOip »JJEMEHTI TypJli JEHreWae THICTI
KOPCETKIIITEp KelieHIMEeH OaranmaHanbl.  BIpikTipy >KOoHE Tanjay JeHreiiHe
OaliIaHBICTHI KeJIeCl KOPCETKIMTEep TONTAphIH Oein kepcereni [3, 4]:

— MuKpooeneell — >XeKe WHAUBUATEPAIH MEH KOCIIOPBIHIAPLIH aJaMU
KaIATAJIBIH CUIATTAY YIIIiH;

— Me300eH2ell — 1p1 KOpIopalysyIap/IbiH MEH aiiMaKTapIblH aJlaMy KaluTaJIbIH
cunarray YIIiH,

— MaxkpoOeHeell — KUBIHTBIK aJaMHd  KamUTaIAbl YITTBIK SKOHOMHKA
ayKbIMBIHJIA CUTIATTAY YIIIiH.

Tonracteipyneiy OipmiamMa Oacka HYCKAchl J1a MYMKIH: MHKPOJEHIEH
(MEIUBU, KOCIIOPHIH) JKOHE MaKpoaAcHIel (aliMaK, YITTHIK SKOHOMHUKA).

Mpican peTiHzie OHIIPICTET1 KbI3METKEPJIEPAl Jasipyiay KOpbIH Oaranay YIiH
MYMKiH OOJaThIH KOPCETKIIITEp TI3IMIH KapacThipalbikK. JKeke >KYMBICKEp YIIIH
naiganaHbllybl  MYMKIH:  OUTIKTLIINT  (Ky3BIPETTLNIr),  OHAIPICTIK  OTimi



(Toxipubeci), Oip KbLT OOWBI JKYMBICTICH KaMTY, >XYMBIC OPHBIHAA OKBITY
Y3aKTBIFBI — TAOUFU KOPCETKIIITEP, MaMaHJIbIK aly MEH OUIIKTUIITH apTThIpyFa
KEKE IIBIFBIHAAP, OHJIPICTE MalblHAAy KoHE KalTa jJaspliay HOTHXKECIHJIE
naijaapbIHbIH 6CY1 )KOHE T. O.

Kocinopbin neHreiiinae mnaiigananyra OOJIaJbl. TEPCOHAIABIH CaHbl MEH
KOCINTIK-OUTIKTIIIK KypaMbl, KbUI OOHBIHA KYMBIC ICTEIITCH yaKbIT CaHbI, , OHIM
camnachl, JKYMBIC OpHBIH/IA Jaspiiay yakKbIT KOPbl — TAOMFU KOPCETKIIITED; Aaspiay,
KaiTa Jaspiiay >KOHE KbhI3METKEpJIepAiH OUIIKTUINH apTThIpyFa UIBIFBIHIAD,
KaJpiapapl KaiTa naspiay HOTIDKECIHAE MaiIaHbIH ocyi, KbI3METKepIIepiH eHOeK
OHIMJIUIIT, JKapHaMajay MEH axKay MIBIFbIHAAphl XoHE T. O0. — KYHJABIK
KOpCEeTKIIITep.

MaxkpoeHreiie: KUBbIHTBIK KYMBIC KYIIIHIH KOCIOM-OUTIKTUIIK KYPBUIBIMBI,
KYMBICIICH KaMTBUIFAH/IAp JKOHE JKYMBICCHI3/Iap CAaHBI(COHBIH IMNIHIEC — KOCIITEp
MCH OUTIKTLTIK JIeHreii OOMBIHIIIA), €HOCK OMIpiHIH KYTLICTIH Y3aKThIFbI )KoHE T.0. —
TaOWFU KOPCETKIITEp, KOoFaMAblK eHOek eHiMautiri, KOO Kei3MeTkepiepai
nasipilayra KoHEe KaWTa JaspilayFa KETeTIH IIBIFBIHAAD KeJieMi MEH YJeci,
HKOHOMUKAJIBIK KbI3METKE KYMBICCHI3IapIbIH KaThicriaybiHaH KOO KoranTy jkoHe
T.0. — KYHJIBIK KOPCETKIIITEP.

Kazipri ke3geri »KOHOMHKAJIAFbl oJICYMETTIK-DKOHOMHKAJIBIK ©3repicTep
JKarTaibIHIa aJaMu KaluTalapl Oaranay e3eKTi Macene Ooubin Tadpuiaapl. Cebedi,
JI9J OCBl €HOEK pecypcTaphl - KOCIOPHIHHBIH, HET13T1 KaluTalbl. AJlaMHi KalUTaJI bl
Oaranay MoceJeliCiHE OTAHJBIK YKOHE IIEeTENI aBTOPJIAPBIHBIH €HOCKTEpl apHaJFaH.
OmapablH Tanzaybl aJaMu KalnuTaiabl OaranayAblH Typil Tocuigepi OapbiH
KOpCeTell, IETeHMEH HAKTHI 9IICTEME JKOK.

JKeTKUTIKTI yaKbIT Ke3€HIHIE IepeKTep OosFaH >karaaia, agaMy KarmuTasbl
Oaramay KOPCETKITep JKyHecl IJKWHAKTAIFaH aJaM{d KalmuTajFa KaThICTHI
KOPBITBIH/IBI KacayFa, OHbIH JaMYbIHBIH KaJIbIITACKAH YP/ICIH aHBIKTAayFa, COHIAM-
aK aJamMi KamuTaIIbIH KaJIbINTaCyblHA dcEp €TEeTIH op Typii QaxToprap
apachIHIarbl OaJIAaHBICTHI OpHATYFa JKOHE OoJjamiakra JaMyIblH BIKTHMA
CIICHApHUIIEepiHiH 00/DKaMBIH JKy3ere achlpyFa MyMKiH ik 6epeni[5].

AlaMu  KanuTaiAbl e©JIIen YHUpEeHreHHEeH KeWiH Kojijga Oap KoHe
KUHAKTAJIFaH aJaMu KamuTalasl Oarajay KakeT,0Hbl l-cypeTTe KapacThIpyFra
Oomaapl.

Anamu KanuTai KYHbIH Oarayay

)
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1 - cyper. AlaMu KanmuTalIblH KaJIBIITACYBIHBIH KaJlblIaMa ChI30aChl



AnamMy  KanuTaiAblH KYHBIH OaranayIbplH TYpil ofic-Tacuizepi Oap.
MoceneH, eH KapamailbiM OICTEpiHIH OIpl OHBIH OKBITYJIaFbl aJaM-KbUJIJIapMEH
OJIIIICHY1 OOJIBITT TaOBLIAIbI. aJaMHBIH OUTIM alyblHa KaHIA KeIl yaKbIT KeTce,
COHIIANBIKTBI OHBIH OLIIM JCHIeHi >Korapbl OOJajbl, COHIIANBIKTHI aJaMU
KamuTajara ue Oosanpl. Aumaiiiga, MyHIai Oaramay KeIl HOPCEHI eCKepMeMi:
MBICAJIbl, IaMaMeH Oipaed Oimimi Oap amamaapiablH €HOSK OHIMAUIITIHIH
alTapiabIKTall aWbIpMAIIbUIBIFBl 00Tyl MYMKIH. byn Typm cebentepmen
TYCIHIIpUTYl MYMKIH: KbI3METKepJepAiH (U3MKAIBIK KOHE ICUXOJIOTHSIIBIK
EpeKIICeNIKTEPIMEH , COHJaW-ak odapApl  bIHTanaHAblpymeH. JKorapbiaa
anThUIFAHAa, yokaeMe (MOTHBAIMA) ajJaMd KalMTaJJIbIH 3JICMEHTTEpIiHIH Oipi
OO0JIbITT TaOBLIAAbl KOHE OHBIH KAJIBINITACybl MEH MaijlajlaHy YPIICIHJIE MaHbI3/IbI
pen artkapanel. byn snemeHTTi Oaranay yuiiH 0aThic KOMMAaHUSIAPbIHBIH
TOXKIpUOeciHae '“KYMBICKEpJIH KaHAFaTTaHy [opeXeci KeIIeHl KOepCeTKIlIl
KOJIIAaHBLTA/IbI, OJ1 TYPJl IapaMeTpiiep >KUBIHTBIFBIMEH, €H OacTBICHI, cayajaHama
JKYPTi3y apKbUIbl aHBIKTAJIa IbI.

AnlaMu KanuTaiaAbl KaJbIITACTHIPY VIIIH THICTI HHBECTHIUSAIAD KaKeT.
C.bpro men K MakkoHnen OepreH aHbIKTaMara coiikec. "AjgaMu KaluTalFa
WHBECTULIMSUIAD — OYJI JKYMBICKEpJIEpiH OUIKTUIINT MEH KaOlJeTiH apTThIpa
OTBIPHIN, OJApAbIH €HOCK OHIMIUIITIH YIFaUTaThIH Ke3-KelIreH ic-opekerT. Kes-
KEJITeH >KYMBICKEP/IIH OHIMIUIITH apTThIpyFa MYMKIHJIK KaCaUThIH IIBIFBIHIAPbI
WHBECTHUIIMSI PETIHAE KapacThlpyra OoJjaabl, ce0ebi arbIMJarbl IIBIFBIHAAD
OoJalakTa >Koraphbl JSHIEHIIl KIpiCTep arbIHBIMEH OlpHeIle ece aKTajaJbl JIeTeH
€CETIICH JKY3€Te aChIPhLIaJIbI».

OJIeTTe, aJJaMH KallMTallFa MHBECTHIIMSHBIH YIII TYpiH Oeuin kepceteni [6]:

— 6inim bepyee apuanean wwleblnoap, pecMu OimiM Oepy (OacTaysli, opTa,
JKOFapbl) MEH JKYMBIC OpHBI OOMBIHIIA OKBITYIbI (TiIKeIEH >KYMBIC OPHBIH/A,
COHJIali-aK OHIIPICTEH ThIC) KOCa alFaH/a,;

—  Oencaynvlk cakmayea ubiebinoap (KeH MarblHACBIHIA), MKYMBICKEPIiH
eMIp CYPY Y3aKTBhIFbIHA, KYIITiHE, TO3IMILIITIHE 9Cep €TeTIH OapJIbIK IIBIFBIHIAPIbI
KOCa aJIFaH/Ia,;

— JHCYMBLIOBIPY UiblblHOAPbL(KOIII-KOH).

AnlaMu KanWTalfa HWHBECTUIIUSHBI JKy3ere acblpMac OYpBIH, OJIapIbIH
KYTUICTIH SKOHOMMKAJBIK THIMIUIIMIH Oaramaiapl.byn yimiH MoHI OOMBIHIIA
HaKThl WHBECTHIUsJIApALl Oaranay oJlicTepiHE YKcac op TYpil oJicTep
naiananbuiaapl. Aaiiga, OyHIaiaa agamMuy KaluTallFa CaJIbIMIAPIbIH EpeKIle
cumnatel eckepineni. CoHABIKTaH, aJaMid KalMTaJIIbl KAIBIITACTBIPYABIH MaHbI3/IbI
(dakTophl peTiHae OLTIMIe calbIMIApAbIH TUIMIUICIH Oaranayra  YJIKEH Hazap
ayJapbUIaIbl.

bi3niH oWBIMBI3IIA, aJJaMU KallUTAIAbl KaJBIITACTRIPY MEH IakaaaHy IbIH
THIMAUTITIH ~ apTTBIPYABIH JKOFaphla aTaJlFaH Ke3eHIEpiH JIOMEKTI JKOHE
THIHFBUIBIKTBI ~ JKY3€T€  achlpy, KOCIMOPBIHHBIH  Oocekere  KaOUICTTUIIIiH
alTapibIKTall apTThIPyFa MYMKIHJIIK Oepeli »oHEe OJlaH 9pi JaMyblH KaMTaMachl3
eTe/Il.

OneduerTep Tizimi
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