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НАЦИОНАЛЬНАЯ ВАЛЮТА ТЕНГЕ - КАК ФАКТОР УСТОЙЧИВОГО
РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ КАЗАХСТАНА

Жолдояков Ж.

В соответствии с Посланием Президента Казахстана Н. Назарбаева
Стратегия  «Казахстан-2050»:  учитывая неблагоприятную обстановку в
мировой экономике главным вопросом работы Национального банка и
Правительства, начиная с 2013 года, является  удержание  приемлемого для
экономического роста уровня инфляции.

В любом государстве национальная валюта является символом
суверенитета и, одновременно, одним из ключевых элементов экономической
политики. Национальная валюта является своеобразным барометром, по
которому определяют уровень благосостояния и кредитоспособности той или
иной страны, судят о тенденциях в ее экономике.

Проведение согласованной и взвешенной денежно-кредитной политики
- важнейший аспект управления экономикой, от которого во многом зависит
успех проводимых рыночных реформ и дальнейших структурных
преобразований. Тенденции, характерные для казахстанской экономики в
последнее время, носят в основном положительную направленность.
Сохранение позитивной динамики внутреннего валового продукта,
укрепление платежного баланса и рост золотовалютных резервов возможны
только в условиях стабильной макроэкономической ситуации и
соответствующих показателей денежной сферы.

Основной целью денежно – кредитной политики Национального Банка
на протяжении последних лет является  удержание инфляции в пределах 6-8%.

Согласно Закону РК «О Национальном банке Республики»
денежно-кредитная политика осуществляется путем установления:

-официальной ставки рефинансирования;
-уровней ставок вознаграждения по основным операциям

денежно-кредитной политики;
-нормативов минимальных резервных требований;
-в исключительных случаях прямых количественных ограничений на

уровень и объемы отдельных видов операций.
С учетом замедления темпов инфляции и отсутствия факторов к ее

ускорению основной упор делался на стабилизацию ситуации и поддержку
краткосрочной ликвидности в банковской системе. В связи с этим, с 1 июля
2008 года была снижена официальная ставка рефинансирования с 11,0%
годовых до 10,5% годовых, соответственно, ставка по привлекаемым от
банков депозитам в Национальном Банке снизилась с 5,5% до 5,25%.



Начиная с 13.02.2012 г. официальная ставка рефинансирования
Национального Банка Республики Казахстан имеет тенденцию к снижению  с
7% до 5,5%.

Нормативы минимальных резервных требований в период 2008-2010 гг.
имеют тенденцию к снижению: с 5% до 1,5 % - по внутренним обязательствам,
и с 7% до 2,5%-по иным обязательствам (рисунок 3). Данное снижение
объясняется необходимостью увеличения банковской  ликвидности в период
влияния кризисных явлений в экономике.  В апреле 2011 года Нормативы
минимальных резервных требований  увеличились до 4,5% и 2,5%
соответственно.

В 2012  году в механизм минимальных резервных требований были
внесены изменения в части определения самих минимальных резервных
требований,  а также структуры обязательств банков,  принимаемых для
расчета минимальных резервных требований и структуры резервных активов.
Был введен дополнительный критерий дифференциации обязательств банков
на краткосрочные ( до 1 года) и долгосрочные (свыше 1  года ).  По каждому
виду обязательств введены отдельные нормативы :  по внутренним
краткосрочным обязательствам – 2,5%, по внутренним долгосрочным
обязательствам – 0%,  по внешним краткосрочным обязательствам – 6,0%, по
внешним долгосрочным обязательствам – 2,5%. Дифференцированное
регулирование будет способствовать ограничению притока  краткосрочного
спекулятивного капитала,  диверсификации портфеля банков,  развитию
рынка долгосрочных банковских инструментов,  снижению давления на
валютный рынок.

Влияние национальной валюты на экономическую безопасность зависит
от того, дорожает или дешевеет национальная валюта страны. В зависимости
от этого могут быть даны различные оценки и прогнозы влияния
национальной валюты на экономическую безопасность. Если национальная
валюта становится дороже, то ее покупательная способность повышается, то и
экономическая безопасность становится более обеспеченной. Если же
национальная валюта дешевеет, то ее покупательная способность понижается,
и экономическая безопасность страны также ослабевает. Однако главное в
этом процессе заключается в росте и развитии реального сектора экономики,
материального и нематериального производства, конкурентоспособности
продукции – основы стабилизации и поступательного движения курса
национальной валюты.

При оценке устойчивости национальной валюты следует выделять два
аспекта: внутреннюю и внешнюю устойчивость. Внутренняя устойчивость
валюты означает её безинфляционное развитие, внешняя – стабильный курс.

Основными показателями устойчивости (неустойчивости)
национальной денежной единицы могут выступать: темпы инфляции,
девальвация и ревальвация, уровень процентной ставки, внешний долг.

Национальный Банк проводит эффективную денежно-кредитную
политику, направленную на обеспечение стабильности цен  в Республике
Казахстан. Кроме того, Национальный Банк продолжает работу по
содействию обеспечению стабильности финансового сектора, усилению



защиты прав потребителей финансовых услуг и повышению уровня их
финансовой грамотности.

Направлениями  денежно-кредитной  политики  Республики  Казахстан
на  2011-2015  год,   Национальный  Банк  определил  приоритетным
направлением  своей  деятельности  осуществление  денежно-кредитной
политики,  ориентированной  на обеспечение  стабильности  цен,  что
предполагает       удержание  инфляции  в  коридоре   6,0-8,0%

За прошедшие двадцать лет Казахстан осуществил структурную
реформу во всех сегментах финансового сектора и в целом построил
законодательную базу.

Национальный Банк Республики Казахстан будет внедрять новые
инструменты денежно-кредитной политики, которые позволят усилить роль
Национального Банка и достаточно гибко регулировать ликвидность на
денежном рынке.

В этих условиях, основным направлением на 2013 год для
Национального Банка Республики Казахстан в области денежно-кредитной
политики является поэтапное внедрение нового трансмиссионного механизма,
разработка и первый этап внедрения которого начались в 2012 году. На
первом этапе были внесены изменения в механизм минимальных резервных
требований, а также возобновлены в рамках пилотного проекта операции в
секторе автоматического РЕПО на Казахстанской фондовой бирже,
проведение которых было приостановлено в 2005 году.

Национальным Банком Республики Казахстан изменены подходы к
постоянным механизмам по предоставлению/изъятию ликвидности (в части
залогового обеспечения, процентных ставок, механизма предоставления),
операциям на открытом рынке (будет внедрен новый инструмент – аукционы
по покупке ценных бумаг с обратной продажей).

В целом целью нововведений является активизация кредитного канала
трансмиссионного механизма денежно-кредитной политики и снижения
значимости его валютного канала. Новый механизм способствовует
снижению долларизации экономики, волатильности процентных ставок,
спекулятивной составляющей на денежном рынке и, как следствие,
повышению гибкости и эффективности регулирования ликвидности и
проведения денежно-кредитной политики в целом.

Научные руководители: к.э.н., доцент Жуманова Д.Т.,
ст. преподаватель Жакишева К.М.


